EVENEMENT BANK OF AFRICA

Présentation des résultats au 31 décembre 2017

des 6 BANK OF AFRICA cotées a la BRVM

BENIN
BURKINA FASO
COTE D’IVOIRE
MALI

NIGER

SENEGAL
Abidjan, 20 avril 2018

B BANK OF AFRICA

Groupe BMCE BANK g

www.bank-of-africa.net






L BANK OF AFRICA

Groupe BMCE BANK ¢

ENVIRONNEMENT MACRO ECONOMIQUE ET BANCAIRE R

BOA - NIGER i

[ Croissance du PIB en amélioration en 2016 et en 2017 a 5,5% (estimé), portée essentiellement par le secteur
secondaire (notamment pétrolier). Croissance projetée en hausse a 5,8% en 2018.

L Comptes publics
= Déficit budgétaire a 7,4% du PIB en 2017 contre 5,9% en 2016 (estimations BAD), affecté par les dépenses de sécurité.
Diminution estimée en 2018 et 2019.

= Endettement publique a 51% du PIB en 2017 (estimation FMI), suite au financement de projets dans les industries

extractives. Lendettement devrait baisser une fois ces projets achevés.

) Facteurs ayant un impact sur I'environnement économique du pays

- Menaces sécuritaires aux frontieres avec le Mali, le Nigéria et la Lybie.

- Sécheresse qui aura un impact durable sur la croissance du Niger, pays fortement tributaire des conditions climatiques (le

secteur primaire représente 58% du PIB)
— Volatilité des cours de I'uranium et du pétrole (activités représentant 10% du PIB)

-+ Reprise amorcée de I'économique au Nigéria, pays limitrophe au Niger Source - FMI et BAD ;
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PRESENTATION GENERALE DE BANK OF AFRICA NIGER o —

En millions de FCFA
Actionnariat au 31 décembre 2017

TOTAL BILAN PRODUIT NET BANCAIRE
TCAM : +5,8% +2,8%
Autres - - - ) )
34,1% DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17 DEC. 16 DEC. 17
‘ BOA West
/ Afric:s FONDS PROPRES RESULTAT NET
Institution’ 59 1% TCAM : +6,8% +10,4%

nels /
6,9%

DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17 DEC. 16 DEC. 17

TCAM : Taux de Croissance Annuel Moyen
entre décembre 2015 et décembre 2017

La performance du Résultat net est
portée par I'amélioration du co(t du
risque.
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PERFORMANCES COMMERCIALES A DECEMBRE 2017 —

BOA - NIGER —

Evolution des crédits et des dépots par rapport au secteur

CREDITS
BOA- NIGER SECTEUR +3 59
+7,2% ’
en millions XOF déc-16 déc-17 var
Crédits 164.236 170.037 3,5%
Dépots 145.332  157.532 8,4% DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17

ére - , ge
[ Crédits : évolution maitrisée dans l'objectif d'amorcer la transformation 1% banque en termes de part de marche crédit

} ] avec 20% de PDM

bilancielle.
DEPOTS
® Forte croissance sur la clientéle des PME (+23%)
(] Dépodts : belle progression, avec un effort particulier sur les dépo6ts non +8,4%
+1,2%

rémunéreés.

= La quote-part des dépots non-rémunérés dans le total dépots s"améliore a 70% en ” ” -

DEC. 15 DEC. 16 DEC. 17

2017 contre 66% en 2016

] Titres de placements : a 85 milliards XOF (+2%), ils représentent 29% du total

bilan
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PERFORMANCES FINANCIERES R

BOA - NIGER i

J La marge nette bancaire augmente légerement moins fortement
que les encours par le fait d’'une hausse des colts sur le marché
interbancaire, atténuée par une baisse du colt des dépots

rémunérés.
en millions de XOF déc-16 déc-17 variation _ o o . _
) [ La baisse des commissions est principalement due a des produits
Encours moyen de crédits 158.726| 167.136 5,3% ) ) .
non récurrents en 2016 (plus-value de cession pour 198 millions
Marge nette bancaire 12.745 13.359 4,8% ., . L
FCFA). Hors événement exceptionnel, les commissions
Commissions 5.862 5.780 -1,4%
augmentent de 2,1%.
Produit Net Bancaire 19.087 19.626 2,8%
Charges d'exploitation (*) -9.237 .9.715 5,2% J Le PNB ressort en progression de 2,8%.
Coefficient d'exploitation -48,4%  -49,5% 3 La hausse de 5,2% des frais généraux a induit une légére
Colt du risque net de reprises -1.581 -283)  -82,1% dégradation du coefficient d’exploitation, qui reste cependant en
Codt du risque en % des encours de crédit -1,00% -0,17% dessous de 50%.
Résultat Net 6.600 7.284 10,4% . R .
1 0 La forte baisse du coiit du risque est due aux efforts de
recouvrement. Le taux de couverture des créances en souffrance
par les provisions s’établit a 88% et le colt du risque a -0,17%.
(*) y compris dotations aux amortissements O Le résultat net augmente de 10% essentiellement grace a une
g

baisse du co(t du risque. 6
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I\ olume mensuel Cours retraité des opérations sur capital
Performances a fin 2017
BOA NIGER -28,5% Volume d’échange moyen mensuel sur 2017 : 13 682 titres
BRVM -16,8%
Secteur financier -10,5%
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COMPORTEMENT BOURSIER —

BOA - NIGER i

Performance 2016 : + 11,4% Performance 2017 : -28,5%
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IV olume mensuel Cours retraité des opérations sur capital
Performances 2017 2016
BOA NIGER -28,5% 11,4%
BRVM -16,8% -3,9%
Secteur financier -10,5% -8,2% g
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INDICATEURS BOURSIERS L
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Ratios de croissance

Au 31/03/18
Cours : 4 980 XOF Déc. 15/16 Déc. 16/17

Croissance du
Résultat net

Capitalisation boursiere : 64,7 Mds XOF 13,7% 10,4%

Ratios de valorisations Ratios financiers

déc-15 déc-16 déc-17 mar-18 déc-15 déc-16 déc. 17
Cours de clture (ajusté) 6.212 6.923 4950  4.980 ROE 23,4% 24,7% 25,5%
Performance de la période -2,3% 11,4% -28,5% 0,6% ROA 2,3% 2,4% 2,5%

Rendement du dividende " 4,4% 5,5% 8,2% 8,2%

Performance globale 21%  16,9% -20,3% 8,8% Le cours a été fortement sanctionné malgré de
bons fondamentaux de la banque, induisant

PER 13,9 13,6x 8,8x 8,3x une forte dilution du PER.

P/B Ratio 2,9x 3,1x 2,1x 2,1x

(*) sur la base du dividende brut de I'année n-1 payé I'année n

PER : Cours de cloture / Bénéfice par action N ou N-1 pour le trimestre
P/B Ratio : Cours de cl6ture / Fonds propres de base par action N 9



