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ENVIRONNEMENT MACRO ECONOMIQUE ET BANCAIRE

[ Croissance du PIB a +5,2% en 2018 amélioration (d’aprés la BAD) par rapport a 2017
(+4,9%), portée essentiellement par le secteur agricole

 Comptes publics

= Déficit budgétaire élevé a 5,9% du PIB (selon la BAD), avec toutefois une réduction du déficit depuis
2015.

= Endettement publique a 46% du PIB en 2018 (estimation FMI)

) Facteurs positifs & négatifs sur 'environnement économique du pays

= Vulnérabilité aux aléas climatiques (le secteur primaire représente 43% du PIB en 2018)
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PIB / Habitant PPA :
5105

Population urbaine :
18%

Taux de bancarisation :
6,3%

Nombre de banques
12

= \olatilité des cours de I'uranium et du pétrole (activités représentant 10% du PIB et 80% des exportations)

= Menaces sécuritaires aux frontieres avec le Mali, le Nigéria et la Lybie.

+ Plans de développements favorisant les investissements, les projets d’infrastructure et la productivité agricole

+ Reprise de I'économie au Nigéria, pays limitrophe au Niger

Source : FMI et BAD
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PRESENTATION GENERALE DE BANK OF AFRICA NIGER —
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En millions de FCFA
Actionnariat au 31 décembre 2018 TOTAL BILAN PRODUIT NET BANCAIRE
Pas de changement notable de I'actionnariat en 2018 TCAM : +2,4% +8,1%

Flottant DEC. 16 DEC. 17 DEC. 18 DEC. 17 DEC. 18
34,1%
FONDS PROPRES RESULTAT NET
BOA West 199
T i TCAM : +5,5% +11,2%
Institution Afrlcoa ’
- nels FEpIE
6,9%
DEC. 16 DEC.17 DEC. 18 DEC. 17 DEC. 18
TCAM : Taux de Croissance Annuel Moyen entre La performance du Résultat net est
décembre 2016 et décembre 2018 portée par les commissions et
NB : 2016 sous I'ancien Plan comptable I'amélioration du co(t du risque.
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Evolution des crédits et des dépots par rapport au secteur

CREDITS
BOA- NIGER SECTEUR +1.7%
+3,9% '
en millions XOF déc-17 déc-18 var var
Crédits 170588 173429 1,7%
Dépots 157829 176512 11,8% ) - -
[ [ [ DEC. 16 DEC. 17 DEC. 18

1¢r¢ banque en termes de part de

CREDITS : évolution en ligne avec le secteur et volontairement modérée dans A=
marché crédit avec 18% de PDM

I'objectif d’'amorcer la transformation bilancielle.

= Accélération sur la clientele des PME qui représente 14% du portefeuille en 2018, DEPOTS
contre 12% en 2017
= Amélioration (baisse) du taux de concentration des crédits +8.6% +11,8%

DEPOTS : meilleure performance que le secteur

= Mix des dépdts globalement stable avec 67% de dépots non —-rémunérés

1. . . . DEC. 16 DEC. 17 DEC. 18
= Amélioration du taux de transformation a 98%

. - , , 2¢me banque en termes de part de
TITRES DE PLACEMENTS : a 87 milliards XOF (-17%), ils représentent 30% du total marché dépéts avec 19% de PDM

bilan



PERFORMANCES FINANCIERES

en millions de XOF déc-17  déc-18 variation
Encours moyen de crédits 167.412| 172.009 2,7%
Marge bancaire 13.200 12.549 -4,9%
Produit Net Bancaire 19.086 20.630 8,1%
Charges d'exploitation -9.337| -10.254 9,8%
Coefficient d'exploitation -48,9% | -49,7%
Codt du risque client net de reprises -1.217 -857 -29,6%
Colit du risque client en % des encours -0,73% -0,50%
Résultat Net 6.891 7.666 11,2%
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O Le recul de marge nette bancaire est dii a la baisse des encours
de titres de placement, le rendement moyen des crédits étant
stable.

O Les commissions augmentent fortement grace aux commissions
sur opérations hors bilan et aux revenus des opérations de
change (suite a la mise en place d’un plan d’action dédié)

O Le PNB ressort en croissance de 8,1%.

O Le coefficient d’exploitation reste sous le seuil de 50%, malgré
une hausse de +9,8% des frais généraux.

O Lamélioration du colit du risque est la conséquence d’un
niveau élevé de reprises (2 milliards de XOF contre 1 milliard en
2017). Le taux de couverture des créances douteuses et
litigieuses par les provisions s’établit a 86%.

O Le résultat net croit par conséquent de 11,2%.
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COMPORTEMENT BOURSIER

BOA - NIGER i
) Performance 2017 : - 28,5% L Performance 2018 : -21,2% .
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Il Volumes mensuels échangés Cours retraité des opérations sur capital
Performances 2017 yLkEY  Volume d’échange moyen mensuel sur 2018 : 36 423 titres vs 8 057 titres en 2017
BOA NIGER -28,5% -21,2%
BRVM -16,8%  -29,7%
. . * Augmentation de capital (3 actions nouvelles pour 1 ancienne)
- 0 - 0
Secteur financier 10,5% 23,1% ** Fractionnement du titre (10 actions nouvelles pour 1 ancienne)
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Déc. 16/17* Déc. 17/18 g h
Croissance du Résultat net 10,4% 11,2%
Ratios financiers \_ Y,
déc-16* déc. 17 déc. 18
ROE 24,7% 23,1% 24,3%
ROA 2 4% 2 4% 2 6% Malgré des fondamentaux solides,

) ., le cours de BOA NIGER continue
Ratios de valorisations

déc-16 déc-17 déc-17 déc-18 mar-19 d’étre sanctionné, induisant une
A PCB A PCB N PCB N PCB N PCB

Cours de cléture (ajusté) - XOF 6.923 49501 4.950 3.900 4.200

forte dilution du PER.
g J

: PER : Cours de cléture / Bénéfice par action N et N-1 pour le trimestre
2,1x 1,5x 1,7X| P/BRatio : Cours de cldture / Fonds propres de base par action N

Performance de la période 11,4% -28,5%§ -28,5%  -21,2% 7,7%

Rendement du dividende ™ 5,5% 82%! 82% 10,5%  9,9%

Performance globale 16,9% -20,3%1 -20,3% -10,8%  17,6%| « apcien plan comptable (A PCB)

PER 13 6x ,""'8"é;(':l """ '9"3')'(\, 6 6x 7 1x ** sur la base du dividende brut de I'exercice n-1 payé en année n

P/B Ratio 31x | 2,1x
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