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Environnement
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BOA-NIGER

• Facteurs favorables / Atouts
• Grands projets structurants en cours (barrage, oléoducs), offrant des 

perspectives positives (exportation de pétrole notamment)

• Facteurs défavorables / Faiblesses
• Niveau élevé des dépenses sécuritaires (18% des recettes budgétaires)
• Vulnérabilité aux aléas climatiques (l’agriculture représente 40% du PIB)

2017 2018 2019 2020 
hors COVID

2020 
impact COVID

Croissance du PIB (%) 4,9 6,5 6,0 6,0 1,0

Déficit budgétaire (% du PIB) -4,1 -3,0 -3,6 -4,2

Dette publique  (% du PIB) 39,6 39,0 42,0 47,1
Source : Perspectives économiques régionales – FMI – Avril 2020

Faits marquants de l’année
• Persistance d’un contexte sécuritaire difficile

• Fermeture des frontières avec le Nigéria

PIB / Habitant PPA : 1 106 $
Population urbaine : 18%
Rating : B3 (Moody’s)
Classement Doing Business 2020 : 132 / 190
Taux de bancarisation : 5,8%
Nombre de banques : 14 

Sources : FMI, BAD, BCEAO 



Aperçu général
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Actionnariat au 31 décembre 2019

Pas de changement notable de l’actionnariat en 2019

En millions de FCFA

TCAM : +8,2%

TCAM : Taux de croissance annuel moyen 2017-2019

TCAM : +8,6%

BOA-NIGER

BOA 
West 
Africa
59,1%Instituti

onnels
6,9%

Flottant
34,1%

+13,7%

+10,9%

293 626 300 491

343 902

DÉC. 17 DÉC. 18 DÉC. 19

TOTAL BILAN

30 354
32 716

35 824

DÉC. 17 DÉC. 18 DÉC. 19

FONDS PROPRES

20 630
23 448

DÉC. 18 DÉC. 19

PRODUIT NET BANCAIRE

7 666
8 503

DÉC. 18 DÉC. 19

RESULTAT NET



Performances commerciales
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BOA- NIGER SECTEUR

en millions XOF déc-18 déc-19 var Var

Crédits 173 429 194 707 +12,3% +11,4%

Dépôts 176 512 196 225 +11,2% +11,4%

PDM : Part de marché

1ère banque du Niger en termes de crédits et 2ème en 
dépôts - Réseau de 30 agences

BOA-NIGER

CRÉDITS : 18% PDM - Performance légèrement supérieure à celle du secteur
• Légère augmentation du poids des PME (15% du portefeuille vs 14% en 2018 et 

12% en 2017) dans le cadre de la transformation bilancielle de la banque

DÉPÔTS : 19% PDM - Croissance en ligne avec le secteur
• Augmentation du nombre de comptes (+9%), induisant une dilution à 17% des 10 

plus gros déposants

• Part des dépôts non-rémunérés à 65%, en léger fléchissement

• Coefficient de transformation (Crédits/dépôts) élevé à 99,2% en partie dû aux 
crédits syndiqués

TITRES DE PLACEMENTS : représentent 25% du bilan avec un encours de 84 Mds XOF
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Performances financières
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en millions de XOF déc-18 déc-19 variation

Encours moyen de crédits 172 009 184 068 7,0%

Marge bancaire 12 549 15 244 21,5%

Commissions & revenus net des 
opérations financières 8 082 8 204 1,5%

Produit Net Bancaire 20 630 23 448 13,7%

Charges générales d'exploitation -10 254 -11 917 16,2%

Résultat Brut d’Exploitation 10 376 11 531 11,1%

Coût du risque client net de reprises -857 -953 11,3%

Résultat Net 7 666 8 503 10,9%

Coefficient d'exploitation 49,7% 50,8%

Coût du risque client en % des encours -0,50% -0,52%

BOA-NIGER

• Forte progression de la marge bancaire grâce à l’amorçage de la 
transformation bilancielle (meilleurs rendements des crédits)

• Progression modérée sur les commissions (dont une hausse de 
24% sur le change) 

• Le PNB ressort ainsi en croissance de 13,7%

• Malgré une hausse des frais généraux, due principalement à la 
revalorisation de l’indice salarial et aux réformes fiscales, le 
coefficient d’exploitation reste maîtrisé à 50,8%.

• Le RBE progresse par conséquent de 11,3%

• Le coût du risque se maintient aux alentours de 0,5% des 
encours de crédits, avec un taux de couverture* en amélioration 
à 88%, grâce aux dispositifs de recouvrements.

• Le résultat net ressort à 8,5 Mds XOF, en hausse de 11%

* Couverture des créances douteuses et litigieuses par les provisions



Comportement boursier
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Performances 2018 2019

BOA NIGER -21,2% -13,2%

BRVM -29,7% -7,55%

Secteur financier -23,1% -9,46%

BOA-NIGER

Performance 2018 : - 29,7% Performance 2019 : - 13,2%
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Volume d’échange mensuel moyen en 2019 : 14 867 titres vs 36 423 titres en 2018



Principaux indicateurs boursiers
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BOA-NIGER

Bien qu’affichant des résultats et 

dividendes en progression continue ainsi 

que des niveaux de rentabilité élevés, le 

titre a perdu 13% de sa valeur en 2019. 

Le P/E ressort à 5,2x

déc-17 déc-18 déc-19 22/05/20

Indicateurs financiers

Croissance du Résultat Net 10,4% 11,2% 10,9% -

ROE 23,1% 24,3% 24,8% -

ROA 2,4% 2,6% 2,6% -

Indicateurs boursiers

Cours de clôture (F CFA) 4 950 3 900 3 385 3 400

Dividende brut par action (F CFA) 408 415 462 462

Capitalisation boursière (milliards F CFA) 64,4 50,7 44,0 44,2

Performance du titre -28,5% -21,2% -13,2% 0,4%

Rendement du dividende (1) 8,2% 10,6% 13,6% 13,6%

Performance globale -20,3% -10,6% 0,4% 14,0%

P/E (2) 9,3x 6,6x 5,2x 5,2x

P/B (3) 2,1x 1,5x 1,2x 1,2x

Dividende brut de 462 F CFA par action, voté 
lors de l’AGO du 2 avril 2020

Mise en paiement le 20 mai 2020 

(1) sur la base du dividende brut de l’exercice n payé en année n+1 (pour mai 2020 : dividende 2019)
(2) P/E : Price Earning ratio : Cours de clôture / Bénéfice par action N et N-1 pour le mois de mai
(3) P/B : Price to Book ratio : Cours de clôture / Fonds propres de base par action N 



Merci pour votre attention


