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Présentation des résultats au 31 decembre 2023

Des 6 BANK OF AFRICA cotées a la BRVM
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A .
S BOA-NIGER Environnement 4

 Situation sécuritaire difficile
* Economie vulnérable aux aléas climatiques
* Pays enclavé

* Challenge : Réaménagement du service de la
dette/budget (39%) a des niveaux plus
soutenables

Mise en service de |'oléoduc Niger-Bénin

Exploitation imminente de nouveaux
gisements de pétrole et d’'uranimum

Plusieurs projets structurants
* Barrage hydroélectrique de Kandadiji
Economie tres résiliente

Sources : FMI, BAD, BCEAO, Coface
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Rating (Moody’s 2024) Caa3 ¥
Taux de bancarisation 8,7% (+28 bps)
Nombre de banques 14 (stable)

Fait marquant du pays

 Coup d’Etat en juillet 2023 suivi de sanctions
immeédiates de la CEDEAO (fermeture des
frontiéres, mise sous embargo..)

e C(Création de I'Alliance des Etats du Sahel avec le
Mali et le Burkina-Faso




® BOA-NIGER

En millions de FCFA
TOTAL BILAN

357 509

2022

-2,1%

349 869

2023

FONDS PROPRES

44 173

2022

+3,4%

45 669

2023

Principaux indicateurs financiers .

PRODUIT NET BANCAIRE
+9,6%

2022 2023
RESULTAT NET

-0,6%

2022 2023
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Actionnariat au 19/04/2024

BOA West
Africa
69,2%

Privés &
institution
nels 3,2%

Actionnariat stable

* Aucun actionnaire privé > 5% du capital

» ROE: 22,4%

» ROA: 2,8%




S BOA-NIGER Performances commerciales AORl® " SFATRCS
B | # 2 en termes de crédits (stable)
Cb # 3 en termes de dépots (-1 place)

DEPOTS : 13,8% PDM (-1,3 pts) — en repli (BOA et secteur)

31 agences (stable)

en millions de FCFA

BOA - NIGER

2022

2023

Secteur

var Var 23

Dépots 245622 205153 -16,5%| -8,5%
Crédits 192785 183084 -5,0% -6,8%
% Corporate 54,7% 55,9% -2,9%
% PME 16,1% 14,7% -13,1%
% Particuliers 29,2% 29,4% -4,5%
Ratio de transformation 78,5% 89,2%
Titres de placement & FCP | 117532 126217 7,4%
Volume de Trade 788 828 664933 -15,7%
Cagencen (minons) |15 19 231%
% via le canal Digital 53% 35%

suite a la conjoncture (baisse du secteur minier). BOA a
été particulierement affectée car tres exposée aux
particuliers (30% des dépots) qui ont plus thésaurisé.

CREDITS : 14,6% PDM (+0,3 pts) — Prudence dans la
distribution des crédits dans un contexte incertain ; la
banque a favorisé le financement de ses clients en
I'absence de nouvelles opportunités.

» 'amorcage de la diversification du portefeuille devrait
permettre de réduire ce niveau. Le nombre de dossiers
PME a progressé de 51%.

TITRES : croissance des encours suite aux impayés du Niger
(20 Mds FCFA), I'encours serait en baisse hors impayé.

TRADE : Baisse des volumes suite a I'embargo sur le pays

DIGITAL : Forte hausse des retraits en agence durant
I'embargo
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o BOA-NIGER Structure du bilan & Hors Bilan /O MBBANK OF AFRICA
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STRUCTURE DE L'ACTIF STRUCTURE DU PASSIF HORS BILAN
-2,1% -2,1%
357509 | 349869 357509 - 349869 |
Tréso & préts ' M lInterbancaire a 19,0%

i MLT

interbancaires | Quasi-stable
i M Interbancaire a | o/) s .
W Créances sur la [EEE i cT i (‘+0’ZA)’ s'etablit
lientel | . a94,5 Mds FCFA
clientele . W Dépdts de la i
, i clientele i
W Titres de | |
| W Fonds propres |
placement i i
Autres 6.4% 6.2% Autres |
2022 2023 | 2022 2023
Structure relativement stable, avec une Fort recours a l'interbancaire suite a la
hausse du poids des titres de placementa | baisse du niveau de refinancement des |
36% (conjoncturelle) i encours de dépots '

MLT : moyen long terme / CT : Court terme | 6
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3 BOA-NIGER Performances financiéres 4

RESULTAT NET STABLE, SOUS L'EFFET DES COMMISSIONS ET D’UN COUT DU RISQUE EN HAUSSE EXCEPTIONNELLE

en millions de FCFA 2022 2023 var * Repli de la marge d’intéréts clients (-7,2%), en
Encours moyen de crédits 199818 187935 -5,9% corrélation avec la baisse des encours moyens de
crédits, accentuée par le renchérissement du colt
Marge bancaire 16520 16295 -1,4% des ressources (+14%) dans un contexte de hausse
des taux
. Marge d’intéréts clients 9973 9251 -7,2%

» Le rendement des crédits s’améliore grace a la
dont produits  15.262  15.277  0,1% transformation bilancielle initiée en 2022, mais
dont charges 5.289 6.026 13,9% ralentie en 2023 eu égard au contexte politique

_Revenus nets sur titres 6547 7044  7,6% * Forte hausse des commissions (+32%) portée par
les opérations de change (+90%) et par les
Commissions & revenus net commissions sur opérations (+10%)

. . \ 8104 10681 31,8%
des opérations financieres

=>»PNB en croissance de 9,6% a prés de 27 Md FCFA
Produit Net Bancaire 24 624 26 976 9,6%

* Couverture des créances en souffrance par les provisions 7



4™ BOA-NIGER Performances financiéres l

A 4

en millions de FCFA 2022 2023 var
Produit Net Bancaire 24624 26976 9,6%
Charges générales d'exploitation -12001 -12988 8,2%
Résultat Brut d’Exploitation 12623 13988 10,8%
Colt d}J risque net de reprises 779 2466  216%
(+ Reprises nettes / - Dotations nettes)
Résultat Net 10134 10077 -0,6%
Coefficient d'exploitation 48,7%  48,1%
Codt du risque en % des encours -0,4% -1,3%
Ratio de solvabilité 14,6%  14,9%

mm BANK OF AFRICA

Face BMCE GrRour  (3)

* Le coefficient d’exploitation se maintient a un niveau
maitrisé de 48%

=> Le RBE croit de 11% a pres de 14 Md FCFA

 La dégradation du colt du risque est due a une
provision exceptionnelle de I'ordre de 1,4 Mds XOF.

» Le taux de CDL s’établit a 6,5% avec un taux de
couverture (par les provisions) en amélioration a 78%.

=>Malgré ce contexte difficile, le résultat net se
maintient a 10 Mds FCFA (-0,6%)
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S BOA-NIGER Comportement boursier AORl® " SFATRCS
) Performance 2022 . ) Performance 2023 ‘i - T1-24
+13,4% i -6,8% . +13,0%
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Performances 2022 2023
BOA-NIGER +13,4% -6,8% Volume d’échange mensuel moyen en hausse de 18,4% en
BRVM Composite  +0,46% +5,4% 2023 : 49 547 titres vs 41 842 titres en 2022
Secteur financier -2,10% +14,5%
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Capitalisation boursiére (Md XOF)

Cours de cloture (XOF)
Performance du titre (YTD) (a)
BPA - Bénéfice par action (XOF)
DPA - Dividende brut / action (XOF)
Payout Ratio !

FPA - Fonds propres / action (XOF)
var BPA

var DPA

var FPA

Rendement du dividende % (b)
Performance globale (a+b)

P/E (3)

P/B (4)

BRVM Composite
Secteur financier

+5,4%
+14,5%

10,6x 1,46x
6,8x 0,95x

8,4%
6,9%

*Estimations

BOA Capital
Securities

Principaux indicateurs boursiers AORHPAN SEARS
PP NG CE I LTOETRE]  Malgré une baisse du cours de -6,8% suite au
75,2 70,1 73,2 coup d’Etat (niveau de juillet 2023 rattrapé a
> 785 > 390 6030 date) BOA — NIGER affiche un P/E en ligne
13,4% -6,8% 13,0% . .
280 275 275 avec le secteur financier
660 655 655 » Maintien d’un fort niveau de rendement
85% 85% 85% du dividende > 12%.
3 398 3513 3513
7,8% -0,6% - ’AGO bpu 04 AVRIL 2024 A VOTE UN DIVIDENDE DE
8,2%|  -0,8% -/ = 8515 MiLLIONS FCFA (655 XOF PAR ACTION), EN
5,3% 3,4% - LIGNE AVEC LE NIVEAU DE UANNEE PASSEE.
11,4% 12,2% 10,8%
24,8% 5,3% 23 7% MISE EN PAIEMENT A PARTIR DU 31 MAI 2024
7,4x 7,0x 7,9x (1) Dividende brut de I'exercice N payé en N+1/ Résultat net de
1,7x 1,5x 1,7x I'exercice N

(2) Sur la base du dividende brut de I'exercice N payé en année
N+1

(3) P/E : Price Earning ratio : Cours de cléture / Bénéfice par action
N (N-1 pour le mois de mars)

(4) P/B : Price to Book ratio : Cours de cléture / Fonds propres par
action N 10



MERCI POUR VOTRE ATTENTION



